AL JUZGADO

D%. MARIA JESUS GONZALEZ DIiEZ, Procuradora de los Tribunales, en
nombre y representacion de CARTERA EUTOPIA S.I.C.A.V., S.A., DNA
MARIA BELEN MORENO SALAS, DON FERNANDO URRA ZALBIDEGOITIA,
DON GONZALO URRA ZALBIDEGOITIA, DON MIGUEL-ANGEL GIMENO
HERNANDEZ, DNA ENRICA COROMINAS RENTER, DNA JOANA
COROMINAS RENTER, DON JOSE LUIS JIMENEZ SANCHEZ, DON
ANTONIO CALLAU ZUBIARRAIN, DON JUAN CARLOS MUR HIGUERAS,
DNA LUNA-ELENA ACHA MARTIL, DON DANIEL DOMINGO NAJERA, y
DON ANTONIO MARTIN CEPERO, segln se acredita mediante las escrituras
de poder que se acompafian, ante el Juzgado comparezco y como mejor en

derecho pi’oceda, DIGO:

Que con arreglo a las instrucciones de mis mandantes, de conformidad con los
arts. 270 y ss de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, en relacién con los arts.
100 y 101 del mismo texto legal, por medio del presente escrito, formulo
QUERELLA contra quien luego se dira, por presuntos delitos de
maquinacién para alterar el precio de las cosas, y societario por
imposicién de acuerdos abusivos y administracién desleal, contemplados
y penados en los arts. 284, 285 y 291 del C.P. vigente contra las personas que
se mencionan a continuacién. En cumplimiento de los requisitos que dispone el
articulo 277 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal (en adelante LECrim),

expreso lo siguiente:




l.- JUZGADO COMPETENTE

Esta querella se presenta ante el Juzgado de Instrucciéon de Madrid que por

turno de reparto corresponda, por ser el competente de conformidad con lo
dispuesto en el art. 14.2 y concordantes de la LECrim, al versar los hechos
delictivos sobre acuerdos, decisiones y comunicaciones realizados desde la
localidad de Madrid. Igualmente, la sociedad de la que el querellado es

presidente, tiene su sede central en la ciudad de Madrid.

Il.- QUERELLANTE

Los querellantes son:

CARTERA EUTOPIA S.I.C.AV., S.A., con C.L.LF. A-83.593.814, vy

domicilio en la calle Virgen de los Peligros, nUmero 6, de Madrid.

- DNA MARIA BELEN MORENO SALAS, mayor de edad, casada, con
D.N.I 04.545.995-E, y domicilio en la calle Alarcén, 2, 6° A, de

Salamanca.

- FERNANDO URRA ZALBIDEGOITIA, mayor de edad, casado, con
D.N.I 14.943.388-N, y domicilio en la calle Antonio Suarez, nimero 15,

escalera A, 8° A, de Valencia.

- DON GONZALO URRA ZALBIDEGOITIA, mayor de edad, casado, con
DNI 14.599.035-S, y domicilio en la calle Particular de Estraunza

numero 7, 5° D, de Bilbao.




MIGUEL-ANGEL GIMENO HERNANDEZ, mayor de edad, casado, con
D.N.l 17.836.146-Z, y domicilio en la calle Valle de Tena, nimero 20,

(Urbanizacion Las Lomas de Gallego), de Zuera (Zaragoza).

ENRICA COROMINAS RENTER, mayor de edad, soltera, con D.N.I
43.681.699-F, y domicilio en la avenida RepuUblica Argentina, nimero
248, 1°-12 de Barcelona.

JOANA COROMINAS RENTER, mayor de edad, soltera, con D.N.|
44.013.740-C, y domicilio en la avenida Republica Argentina, nimero
248, 1°-12, de Barcelona.

JOSE LUIS JIMENEZ SANCHEZ, mayor de edad, soltero, con D.N.|
29.0982007-V, y domicilio en la calle Cejador Frauca 3-5 (casa 48), de

Zaragoza.

ANTONIO CALLAU ZUBIARRAIN, mayor de edad, casado, con D.N.|
18.012.715-N, y domicilio en la urbanizacion Cerro de San Jorge,

numero 77, de Huesca.

JUAN CARLOS MUR HIGUERAS, mayor de edad, casado, con D.N.I
29.102.411-M, y domicilio en la calle Mayor, nimero 25, esc. 2, 4° B, de

Cuarte de Huerva (Zaragoza).

LUNA-ELENA ACHA MARTIL, mayor de edad, soltera, con D.N.I
18.057.811-M, y domicilio en la calle Valle de Tena, nimero 31, de

Lomas del Gallego (Zaragoza).

DON DANIEL DOMINGO NAJERA, mayor de edad, casado, con DNI
72.791.014-Q, y domicilio en, calle Lechares nimero 4, 1° |, de Santo

Domingo de la Calzada (La Rioja).




- DON ANTONIO MARTIN CEPERO, mayor de edad, casado, con DNI
00.786.971-A, con domicilio en Ronda Segovia nimero 42, de Madrid.

Ejercen la accién penal en calidad de perjudicados por los presuntos delitos de

conformidad con lo dispuesto en el art. 110 de la LECrim.

lll.- QUERELLADO

DON LUIS FERNANDO DEL RIVERO ASENSIO, en su condicién de
Presidente del Consejo de Administracion de la mercanti SACYR
VALLEHERMOSO, S.A., (en adelante SACYR), con domicilio en Madrid (CP
28046), Paseo de la Castellana, nimero 83-85.

Y cualesquiera otras personas fisicas o juridicas a las que la instruccion

pudiera atribuir responsabilidades penales y/o civiles.

IV.- RELACION CIRCUNSTANCIADA DE LOS HECHOS

Previo.- Adquisicion de los Titulos

Mis representados adquirieron y poseen acciones de la sociedad
EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (actualmente
denominada ITINERE), segun se acredita mediante los correspondientes




justificantes de adquisiciéon, que se acompafan de documento numero uno,

poseyendo en conjunto mas de 700.000 titulos (que a precio por accién a
9,602 €, que es el precio que SACYR ha pagado por dichas acciones a la
Kutxa recientemente, resultaria un montante de MAS DE 6,5 MILLONES DE
EUROS).

Primero.- OPA y Proceso de Fusion. Alteracion del Balance de Fusién.
GRAVES INCUMPLIMIENTOS DE SACYR CAUSANDO IMPORTANTE
PERJUICIO ECONOMICO A ACCIONISTAS MINORITARIOS DE LA ACTUAL
ITINERE, S.A.

EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (en adelante,
EUROPISTAS), era antes de su fusion con la empresa ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., una empresa cuya actividad se basaba en la
explotacion de concesiones administrativas, y cuyas acciones cotizaban en

bolsa.

En fecha 22 de junio de 2006, el Grupo Isolux Corsan, S.A. (que ya era
accionista de la entonces denominada EUROPISTAS), presenté una OPA
sobre el 100% del capital de Europistas Concesionaria Espafiola, S.A.

ofreciendo 4,80.- € por accion.

En fecha 29 de julio de 2006, Cintra se unié a la OPA realizada por Isolux-
Corsan, y se mejoraron las condiciones de la OPA ofreciendo 5,13.- € por

accion.

Con el fin de competir con dicha oferta, en fecha 4 de agosto de 2006, Sacyr y
Telekutxa (Cajas Vascas), lanzaron una mejora de OPA, ofreciendo 6,13.- €

por accion.

En fecha 16 de octubre de 2006, tras la aprobacién de las diferentes mejoras

de OPA (la presentada por el Grupo Isolux conjuntamente con Cintra, y la




presentada por Sacyr y las Cajas Vascas), se concluye el proceso, acordando
la apertura de los sobres en los que debian introducirse las ofertas definitivas

entre las dos ofertas competidoras: La oferta del Grupo Isolux, y la de Sacyr.

En dicho acto, se constaté que el Grupo Isolux renuncié a aumentar el precio
de su oferta, manteniéndola en 5,13.- € por accién, mientras que Sacyr, por el
contrario, mejord la anterior OPA, ofreciendo 9,15 € por accién, y anunciando
ademas que se produciria la fusién con ltinere. Huelga decir que la oferta de

Sacyr fue la que finalmente resulté aprobada.

Por ello, y tras adquirir el capital necesario, Sacyr promovié la fusién entre
EUROPISTAS, e ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.AU. (en adelante,
ANTIGUA ITINERE), adoptando tras la fusion la denominacién de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, NUEVA ITINERE).

La empresa SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (en adelante SACYR), era la que
poseia la practica totalidad de las acciones de la ANTIGUA ITINERE,

Ambas sociedades (EUROPISTAS y ANTIGUA ITINERE), tenian actividades
practicamente idénticas, consistentes en la proyeccion, construccion y gestion

de infraestructuras de tipo autoviario (autopistas).

La fusiéon se materializé por absorcién de la ANTIGUA ITINERE, por parte de
EUROPISTAS, a pesar de que posteriormente se modificd la denominacion de
la sociedad absorbente, tal y como ya se ha expuesto, pasando a denominarse
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

El punto dc partida de la fusién, se corresponde pues con un folleto de
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES, de fecha 27 de
septiembre de 2006, en el que las sociedades oferentes (SACYR vy
TELEKUTXA, S.A., propiedad al 100% de las tres Cajas Vascas), manifiestan
su voluntad de integrar ambas empresas y adquieren una serie de

compromisos.




En la referida OPA, y tras la mejora de la misma, de fecha 19 de octubre de
2006, las sociedades oferentes fijaban el valor de los titulos de EUROPISTAS
en 9,15 euros por accién, segun hecho relevante comunicado a la CNMV en

fecha 19 de octubre de 2006. Se acompafia copia de documento nimero dos.

En los folletos de la mejora de OPA de fecha 19 de octubre de 2006, y de

la OPA de fecha 27 de septiembre de 2006, cuyas copias se acompafan de

documentos nimeros dos y tres, se establecian determinados compromisos,

cuyo contenido pasamos a reproducir:

1.

Se establecié una ecuacién de canje sequn la cual, cada accién de

la__ANTIGUA ITINERE, equivaldria a 3,2677596 acciones de
EUROPISTAS. Ello suponia valorar la ANTIGUA ITINERE en 4.200

millones de euros, utilizando como balance de fusién los cerrados a 31

de diciembre de 2006 de ambas compaiiias.

Se establecié un calendario, seqtn el cual, si la difusién accionarial

de la sociedad tras la OPA fuese insuficiente para su

mantenimiento en Bolsa, se materializaria una OPV/OPS con el fin

de mantener la sociedad en Bolsa, siendo la fecha maxima de la

misma, antes del 31 de diciembre de 2007.

Se alcanzé el compromiso de que, en caso de que la OPV/OPS

mencionada en el apartado anterior, no pudiera llegar a realizarse

con_ anterioridad al 31 de diciembre de 2007, las sociedades

oferentes promoverian en el mismo plazo (esto es, con anterioridad

al 31 de diciembre de 2007), la exclusién bursatil de la compaiiia,

recomprando los titulos que pudiere haber en el mercado, con sujecion
a los requisitos legales que resultaran aplicables, y sin que ello implicara
un trato discriminatorio con respecto a los restantes accionistas de
EUROPISTAS, es decir, aquellos que no acudieron a la OPA pero se
acogieron a la opcion de venta ofertada por SACYR.




De acuerdo con lo establecido en el art. 9 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de

valores, para que una sociedad pueda solicitar su admisién a cotizacidn,

debe mantener en el mercado un porcentaje del capital no inferior al 25%

del total de los titulos de la compaiiia.

Tras la OPA, SACYR y Cajas Vascas poseian un 91,21% de EUROPISTAS
(50% y 41,21% respectivamente), con un 8,79% de capital libre (gran parte del
mismo inmovilizado por una oferta de adhesion a una opcién de venta de las
acciones que no acudieran a la OPA), y tras la fusion poseian un 98,26% de la
NUEVA ITINERE (90,11% y 8,15% respectivamente), con un 1,74% de capital

libre (igualmente gran parte del mismo inmovilizado).

De lo anterior, debemos deducir que EUROPISTAS y la NUEVA ITINERE,
deberian mantener en bolsa el indicado porcentaje del 25%, a los efectos de

dar cumplimiento al apartado (2) de los mencionados respecto del folleto de
OPA lanzada sobre EUROPISTAS por parte de SACYR.

Esto supuso el primer incumplimiento grave, ya que SACYR estaba obligado a
adquirir el resto de las acciones (las de los minoritarios) a un precio de 9,15 €,
si, llegado el 31 de diciembre de 2007, no se respetaba el compromiso
establecido en el folleto de OPA, respecto de la promocién de una OPV/OPS
de las acciones de EUROPISTAS o de la NUEVA ITINERE. Dicho compromiso
se incumplié, y sin embargo SACYR no realiz6 lo que debia, esto es, no
adquirio los titulos de los minoritarios al precio mencionado, como tampoco, en
tal fecha, el Consejo de Administracién promovié actividad alguna con el fin de
excluir de cotizacidn las pocas acciones libres de ELIRQOPISTAS o de la
NUEVA ITINERE. '

Sin embargo, y en primer lugar, debemos sefialar ¢ Cémo terminé el proceso

de fusidon?




En el folleto de mejora de OPA, SACYR fij6 el tipo de canje en la pagina 5,

cuyo texto pasamos a transcribir:

“(...) la ecuacién de canje resultante de las acciones de ltinere por acciones de
Europistas seria de, aproximadamente, 2.990 acciones de Europistas por cada
915 acciones de ltinere, lo que equivale, en términos unitarios, a 3,2677596
acciones de Europistas por cada accién de Itinere.”

En el planteamiento que SACYR hizo al mercado en el momento de lanzar
dicha mejora de OPA (noviembre de 2006), la valoracién de ITINERE se

fii6 en 4.200 M. de €, mientras que EUROPISTAS se valoraba en 1.231,5 M.

de € (en concreto, 1.231.530.799,50 €), obedeciendo la anterior valoracién al
producto de valorar las acciones del capital de EUROPISTAS (134.593.530
acciones) a un precio de 9,15 € por accién (que fue el ofrecido por SACYR en

el folleto de mejora de OPA).

Finalmente, el tipo de canje definitivamente fijado (hecho publico durante el
mes de abril de 2007), fue de 16 acciones de EUROPISTAS de 0.49 € de
valor nominal cada una por cada 5 acciones de ITINERE, de 1 € de valor
nominal _cada una, ESTO ES, EL TIPO DE CANJE SE FIJO EN 3.2
ACCIONES DE EUROPISTAS POR CADA ACCION DE ITINERE, pero

aumentando un 19 % el nimero total de acciones de ambas compaiiias

para poder incrementar el valor de Itinere publicado en el folleto de la
OPA, manteniendo al mismo tiempo inalterada la ecuacién de canje

anunciada en el mismo folleto de la OPA.

Esto significa que, juntamente con la fijacién de dicho tipo de canje, la

valoracion de la ANTIGUA ITINERE fue incrementada respecto al balance

de 31 de diciembre de 2006 y respecto a lo comunicado en el folleto de la

OPA, en el importe de 800 millones de euros. Es decir, mientras que en el
folleto de OPA se valoraba a la ANTIGUA ITINERE en 4.200 millones de

euros, en la fusion finalmente dicha valoracién se incrementé hasta los




5.000 millones de euros, mediante la anexion de participaciones en

nuevos activos por decision unilateral de SACYR y emisiéon de nuevas

acciones de la ANTIGUA ITINERE, gue amplié su_capital desde
140.473.078 acciones a 170.509.185 acciones (30.036.107 acciones mas
que las especificadas en las condiciones de la OPA). Para absorber en el
canje esas acciones extras de la ANTIGUA ITINERE, EUROPISTAS tuvo
que emitir una cantidad de acciones nuevas mayor que lo especificado en
el folleto de la OPA.

En conclusion: El tipo de canje de la fusion fue aproximadamente el anunciado
en el folleto de OPA, pero SACYR (accionista Unico de la ANTIGUA ITINERE)

obtuvo 86.597.142 acciones de mas de la compaiiia fusionada resultante

NUEVA ITINERE, respecto de las gue se suponia que debia obtener

cuando se publico el folleto.

Si_se hubiera mantenido tanto el canje como la valoracién de ANTIGUA
ITINERE y EUROPISTAS, SACYR habria obtenido con la fusién
459.032.250 acciones de la compaiiia fusionada, teniendo en cuenta que
obtenia 3,2677596 acciones de EUROPISTAS por cada accion de la ANTIGUA
ITINERE, y teniendo en cuenta que en ese momento, el capital de ANTIGUA
ITINERE era de 140.473.078 acciones.

Sin embargo, con la fusién tal y como se realizé finalmente, SACYR obtuvo

(por su condicién de Unico accionista de ANTIGUA ITINERE, que era la

compaiiia absorbida), un total de 545.629.392 acciones de la compaiiia

absorbente.

Debido a este cambio, EUROPISTAS (compaiiia absorbente) tuvo que emitir
545.629.392 nuevas acciones para el canje, en vez de las 459.032.250 nuevas
acciones que se habia previsto en el folleto (86.597.142 nuevas acciones mas
de EUROPISTAS que lo anunciado en el folleto de la OPA).
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O lo que es lo mismo, SACYR obtuvo un aumento de un 18,87 %, respecto

de las acciones que deberia haber obtenido de la NUEVA ITINERE tras la

fusion, y todo ello en detrimento de los accionistas de EUROPISTAS.

¢, Coémo explicaron las sociedades oferentes, y en concreto SACYR (que fue la
principal beneficiada por ello) este cambio en la ecuacién de canje publicado

en el folleto de la OPA?

Pues, SACYR decidié _unilateralmente aumentar el capital de la ANTIGUA
ITINERE en el importe de 800 millones de euros, pasando de tener un

valor de 4.200 millones de euros, a tener un valor de 5.000 millones de

euros.

¢$Como amplié su capital la ANTIGUA ITINERE? mediante la emision de
30.036.107 nuevas acciones de un euro de valor nominal, lo que supuso un
incremento del valor de la ANTIGUA ITINERE por importe de 800 millones de

euros aproximadamente.

Ello, tuvo sin duda efectos directos en el canje de acciones que se fij6 para la

fusion.

La mencionada ampliacién de capital, se materializ6 mediante la aportacion
por parte de SACYR de determinados activos que pasaron a formar parte del
capital de la ANTIGUA ITINERE. Con ello, el efecto econémico para SACYR
fue nulo: paso de tener determinados activos bajo su titularidad, para tenerlos
bajo la titularidad de la ANTIGUA ITINERE.

Sin embargo, el efecto que con ello consigui® SACYR, tal y como se ha
expuesto, fue de incrementar su “parte del pastel” de EUROPISTAS,

obteniendo con esta operacién casi un 19% mas del planteamiento inicial.

La ampliacién de capital, se materializ6 mediante la aportacién de las acciones

que representaban diferentes compafias cuyo Uinico activo era una concesion.
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En consecuencia, SACYR aporté al capital de la ANTIGUA ITINERE las

siguientes acciones:

1. 11.229 acciones de un euro de valor nominal cada una de la sociedad
“Hospital de Parla, S.A.”, aportando el 95% de su capital social.

2. 13.585 acciones de un euro de valor nominal cada una de la sociedad
“Hospital del Noreste, S.A.”, aportando el 95% de su capital social.

3. 731.316 acciones de 5 euros de valor nominal cada una de la sociedad
“Hospital de Majadahonda, S.A.”, aportando el 20% de su capital social.

4. 2.228.100 acciones de un euro de valor nominal cada una de la
sociedad “Intercambiador de Transporte Plaza Eliptica, S.A.”, aportando

el 60% de su capital social.

De entrada, debe sefialarse que la_ANTIGUA ITINERE, se dedicaba a la

adjudicacién, desarrollo y gestion _y explotacion de concesiones

administrativas, basicamente AUTOPISTAS. Ello, se deduce del tenor de la
memoria y cuentas anuales del GRUPO ITINERE (ANTIGUA ITINERE)

correspondientes al ejercicio 2007, que en su pagina 7, establece con

caracter preeminente que la actividad del grupo se centra en la

explotaciébn y construccion de infraestructuras _y béasicamente

infraestructuras de transporte. Se acompara copia del referido informe, de

documento numero cuatro.

Por otro lado, en el Folleto de Modificaciéon de OPA, se anuncié que para fijar
el tipo de canje de la fusidn, se utilizarian los balances de ambas compaiiias
(ANTIGUA ITINERE y EUROPISTAS), cerrados a 31 de diciembre de 2006.
Sin embargo, la ampliacién de capital descrita se llevo a cabo con posterioridad
a esa fecha (esto es, con posterioridad al 31 de diciembre de 2006), en
perjuicio de los accionistas de EUROPISTAS, y contraviniendo claramente una
vez mas los compromisos adquiridos en el folleto de Modificacion de OPA, y en
beneficio de SACYR.
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Y adicional a lo anterior, debe sefialarse que si_examinamos los ingresos

correspondientes al 1er semestre de 2008 de la NUEVA ITINERE, veremos

gue los Unicos ingresos correspondientes a concesiones gue no tengan

el caracter de infraestructuras de transporte, son los correspondientes a
las _concesiones de Hospitales, que se aportaron en ese momento. NO
DEJA DE SORPRENDER QUE ANTES DE LA FUSION DE DOS
COMPANIAS QUE SE DEDICAN A LA EXPLOTACION DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE. SE INCORPORE EN EL
PATRIMONIO DE UNA DE ELLAS, TRES HOSPITALES, puesto que, a pesar

de tratarse de una actividad no incompatible, no es la “base del negocio” de

ninguna de las compaifiias fusionadas.

La prueba de que dicha operacion de ampliacién de capital, NADA TENIA QUE
VER CON EL NEGOCIO NI DE EUROPISTAS, NI DE ITINERE, es que en la
actualidad, y a punto de concluirse el proceso de compra de CITIBANK de los
activos de NUEVA ITINERE, la entidad compradora ya ha manifestado
repetidamente que no se van a quedar con los activos mencionados. Al efecto,

ver nota de prensa que se acompafia de documento niimero cinco.

Sin embargo, la valoracién que se otorgd a las concesiones objeto de la
ampliacion de capital (es decir, la cifra de 800 millones de euros), no responde

en absoluto al valor de mercado de dichas sociedades y participaciones,

por cuanto si tenemos en cuenta el método de valoracién y los criterios

aplicados para valorar las concesiones de la ANTIGUA ITINERE, éstos no

presentan equivalencia con las valoraciones de las cuatro_sociedades

mencionadas.

En concreto, si comparamos los datos del 1er semestre de 2008, de los que

se acompanfa copia de_documento nimero seis, respecto de las concesiones

detalladas (y aportadas), y respecto de la NUEVA ITINERE (tras la fusién), se

observa que la cifra de negocio (ingresos) que han supuesto para el grupo

' Se introducen las cifras referentes al 1er semestre de 2008, por razén que las del 2° semestre
no son comparables, puesto que los activos se reclasifican a causa de la operacién de venta a
Citi
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las referidas concesiones, es de 19.4 millones de euros. La NUEVA

ITINERE, por su parte, obtuvo una cifra de negocios en el mismo periodo de

297,7 millones de euros.

Comparando ambas cifras, resulta que 19,4 millones de euros (ingresos de

las participaciones aportadas), suponen el 6,5% del beneficio total de la

empresa NUEVA ITINERE. Sin embargo, 800 millones de euros (importe en

el que se valoraron las participaciones descritas), supone el 12,9% del valor

total de la NUEVA ITINERE. Esta incoherencia tiene simplemente una

explicacion: las participaciones descritas se sobrevaloraron.

No se explica de ningn modo ni con ningun criterio econdmico razonable que
las concesiones aportadas (detalladas en los apartados 1 a 4), tengan un valor
que suponga practicamente el doble que el que se habria obtenido de aplicar
los mismos criterios que para el resto de la empresa. Ello, puesto que la
NUEVA ITINERE explota concesiones, por lo que las equivalencias entre valor
de la compania y retorno en forma de ingresos de las concesiones, deben ser
equivalentes. Ninguna equivalencia se observa en cuanto a lo valorado y los

ingresos producidos por las participaciones descritas.

Maxime, cuando los métodos de valoracion utilizados han sido los que tienen
en cuenta los dividendos que puede generar la actividad en el futuro y los flujos
de caja que puede generar la actividad en el futuro. Al efecto, ver, pag. 7 del
informe del Experto Independiente de 23 de mayo de 2007, y pag. 10 del
informe de los Administradores de la ANTIGUA ITINERE, que se acompafnan

de documentos numeros siete y ocho respectivamente.

Aplicando los mismos ratios que respecto del resto de la compaiiia, los
ingresos de las concesiones detalladas, deberian haber sido 38,4 millones de
euros, cifra muy distante de los 19,4 millones obtenidos, o la valoracion de la
aportacién deberia de haber sido aproximadamente de 404 millones de € y no
de 800 millones de €.
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A mayor abundamiento respecto de este punto, debe tenerse en cuenta que
recientemente se ha hecho publico el precio por el que Sacyr se va a
“readjudicar” dichos activos, que en su dia se valoraron en 800 Millones de
Euros. Tal y como es de ver en nota de prensa que se acompafia de
documento nimero nueve, dichos activos y 21 mas se valoran en 450 millones

de euros, por lo que el valor de los activos mencionados mas arriba es de
aproximadamente 100 millones de euros (jOCHO VECES MENQOS!).

Segun informaciones de la propia SACYR, tanto en nota de prensa como en
hecho relevante comunicado a la CNMV en fecha uno de diciembre de 2008,
esos venticinco activos conseguirdn que SyV siga siendo uno de los lideres
mundiales en el sector concesional, con una nueva divisién de concesiones de
infraestructuras, que contara con 25 activos en 5 paises. En concreto, los

activos que formaran parte de SACYR Concesiones son:

e 1. Autopistas Radiales R3 y R5 (25%) en Espafia

e 2. Autopista Madrid Sur R4 (35 %) en Espania

e 3. Autopista Madrid Levante AP-36 (40%) en Espaiia

e 4. Autopista del Guadalmedina (80%) en Esparia

e 5-11. Autovias del Barbanza VG-1.1 (80%), Viastur AS-2 (70%), Turia
CV-35 (89%), Eresma A-601 (73%), Arlanzén (95%), Pamasa MA-15
(35%) y Aunor C-415 (100%) en Espaiia

e 12. Autopista Vallenar-Caldera (100%) en Chile

e 13-14. Autopistas del Sol y del Valle (35%) en Costa Rica

e 15-16. Autopistas N-6 y M-50 (45%) en Irlanda

e 17. Autoestrada A-4 / IP-4 Tunel do Marao (55%) en Portugal

e 18-20. Hospitales de Parla (100%), Coslada (100%) y Majadahonda
(20%) en Espana

o 21. Aeropuerto de Murcia (60%) en Espaia

e 22. Metro de Sevilla (31%) en Espana

e 23-24. Intercambiadores de Moncloa (87%) y Plaza Eliptica (93%) en
Espafa, y

e 25. Neopistas (100%) en Espafia
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No es dificil concluir que:

1° Con la aportacién de los activos en 800 millones de € consigue mas
acciones con la fusion con la NUEVA ITINERE, en perjuicio de los accionistas

minoritarios, y

2° Con la nueva compra de los 25 activos en la operaciéon con CITI, que
adquieren en 450 millones de euros, vuelve a perjudicar gravemente a los

accionistas minoritarios.

Es decir, en perjuicio de los accionistas minoritarios gana 350 millones de
euros (esto es, la diferencia entre los 800 millones en que se valoraron para la
fusién, menos los 450 millones por los que ahora los recompra), recupera los
activos aportados (e incluso incrementados, puesto que recibe un 20% mas del
Intercambiador de Plaza Eliptica respecto de lo que aportd, como resultado del
incremento de participacion de la NUEVA ITINERE en este activo durante
2008) y 21 mas que le colocan segun sus palabras como uno de los lideres
mundiales en el Sector Concesional {jjSIN APORTAR NI UN SOLO EURO!!!

En definitiva, SACYR hizo lo siguiente:

Primero, promovié una OPA, diciendo que EUROPISTAS tenia un valor de
1.231,5 M. de €, y que la ANTIGUA ITINERE tenia un valor de 4.200 M de €.

Tras esta oferta y valoracion, y UNA VEZ MATERIALIZADA LA OPA, modificd
unilateralmente las condiciones, estableciendo que, si bien la ANTIGUA
ITINERE tenia un valor de 4.200 M de €, “convenia” ampliar su capital en 800
M de €, hasta los 5.000 M de € (mediante la aportacién de unos activos que
nada tenian que ver con la compaiiia), de forma que SACYR, en su condicion
de unico accionista de la ANTIGUA ITINERE, pudiese obtener un 18,87 % mas

de la nueva compaiiia.
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O lo que es lo mismo, SACYR “hinché” artificiosamente su participacion

en la NUEVA ITINERE, con la referida operaciéon, y todo ello, en

detrimento de las acciones de mis representados.

¢, Cuadl fue el resultado en el mercado de tales operaciones? ¢ En qué afectaron
estas modificaciones al precio de cotizacién de EUROPISTAS? Todas estas

operaciones, generaron confusion y desconfianza en_ el mercado,

hundiendo el precio de cotizacién del valor.

Sin embargo, el descenso del precio del valor, se produjo también a causa de

la falta de liquidez de la accién, tal y como pasamos a exponer.

En noviembre de 2006 (fecha en que se hizo publico el contenido del folleto de
la OPA y se ejecuté la misma), las acciones de EUROPISTAS cotizaban a 9,15

euros por accion.

Llegado el 31 de diciembre de 2007, no se respeté el compromiso
establecido en el folleto de OPA, respecto de la promociéon de una
OPV/OPS de las acciones de EUROPISTAS o de la NUEVA ITINERE.
Tampoco, en tal fecha, el Consejo de Administraciéon promovié actividad
alguna con el fin de excluir de cotizacion las pocas acciones libres de
EUROPISTAS o de la NUEVA ITINERE.

En fecha 4 de enero de 2008, se hizo llegar a la CNMV una comunicaciéon de
Hecho Relevante mediante la cual se comunicaba que la fecha de efectos de
la fusion entre la ANTIGUA ITINERE y EUROPISTAS, fue el 1 de enero de
2008.

Ademas, en la misma comunicacién, el Consejo de Administracion anuncié
nuevamente, y por segunda vez, que procederia a una OPV/OPS de la
NUEVA ITINERE, con el fin de dotarla de liquidez y permitir su mantenimiento
en Bolsa, cuya fecha limite se fijé en el 30 de junio de 2008. A efectos

acreditativos, se acompafia como documento nimero diez, comunicacion de
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Hecho Relevante de la CNMV en este sentido, cuya fecha es 4 de enero de
2008.

Tal y como es de ver en la indicada comunicacién, el Consejo de
Administracién decidi6 nuevamente y por segunda vez que, en caso de no
prosperar tales OPV/OPS de las acciones de la NUEVA ITINERE, el mismo
Consejo realizaria los pasos necesarios para promover la exclusién bursatil de
la compafiia antes del 30 de junio de 2008. Literalmente, se dijo:

(...) el Consejo de Administracién de la sociedad ha acordado proceder a
promover, tan pronto como sea posible y, en todo caso, no mas tarde del 30 de
Junio de 2008, las actuaciones necesarias para su mantenimiento en Bolsa,
incluyendo, en la medida en que las condiciones de mercado lo permitan y sea
necesario, la realizacion de una oferta publica de venta y/o suscripcién de
acciones de la sociedad. Si dichas medidas no pudieran llegar a promoverse
con anterioridad al 30 de junio de 2008 y la difusién accionarial de la sociedad
resultante no permitiese su mantenimiento en Bolsa, el Consejo de
Administracion de la sociedad promovera dentro del citado plazo, i.e., antes del
30 de junio de 2008, la exclusién bursétil de la sociedad, con sujecién a los

requisitos legales que resulten aplicables.”

Este nuevo compromiso de exclusién fue nuevamente burlado, sin que la
compaiiia procediese a la exclusion bursatil de la compaiiia.

Ademas, debe tenerse en cuenta que este hecho relevante de fecha 4 de
enero de 2008 tiene su origen en la “Modificacion de la oferta pUblica de
adquisicidén de acciones de Europistas Concesionaria Espafiola S.A.” realizada
por Sacyr Vallermoso S.A. donde en el anexo numero 2 pagina 44 (que se
acompafia de documento once) se comprometia a: “en el supuesto de que el

nivel de aceptaciones resultante de la presente Oferta fuese muy elevado y
tras la fusion con Itinere a que se refiere el apartado IV.I anterior, la difusion de
la sociedad resultante fuese insuficiente para su mantenimiento en bolsa, las

Sociedades oferentes se comprometen a promover de forma inmediata tras la
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ejecucion de la fusién y, en todo caso no mas tarde del 31 de diciembre de
2007, las actuaciones necesarias para el mantenimiento en Bolsa de la
sociedad resultante de la fusion, incluyendo la realizacion de una oferta publica
de venta y/o suscripcién de acciones de la sociedad resultante. Sin embargo, si
la citada fusion no llegara a acordarse antes del 30 de Junio de 2007 y la
difusion de la accién de Europistas no permitiera el mantenimiento de esta
sociedad en bolsa, como consecuencia de la Oferta, las sociedades oferentes
promoveran antes del 31 de diciembre de 2007 las medidas necesarias para el
mantenimiento en Bolsa de Europistas, incluyendo la realizacién de una oferta
de publica de venta y/o suscripcion de acciones. En todo caso, si dichas
medidas no pudieran llegar a promoverse con anterioridad al 31 de diciembre
de 2007 y aunque la intencion de las Sociedades Oferentes sea el
mantenimiento en Bolsa de Europistas, las Sociedades Oferentes promoverén
dentro del citado plazo (con anterioridad al 31 de diciembre de 2007) la

exclusion bursétil de Europistas, con sujecion a los requisitos legales que

resulten aplicables.”

En parte, este compromiso motivé a mis mandantes a permanecer en la nueva
empresa fusionada, si bien se les habia producido ya un perjuicio irreparable,
puesto que las acciones de la NUEVA ITINERE, estaban ya cotizando en ese

momento a un precio de 6,71 euros por accién (ver documento nimero doce),
un precio SUSTANCIALMENTE INFERIOR A LOS 9,15 euros de noviembre de
2006.

Por otro lado, de haberse respetado el compromiso adquirido en el folleto de la
OPA, SACYR se habria visto obligado a recomprar TODAS las acciones
restantes de (en aquellos momentos todavia) EUROPISTAS, a un precio no
inferior a lo ofrecido en la adhesion de la opcién de venta publicado en el
folleto de la OPA a los accionistas que no acudieran a la OPA, de una cantidad
de 9,15 euros actualizado al tipo del Euribor mas 1,5%. Esta cantidad es
equivalente a lo pagado por las Cajas Vascas el 23 de marzo de 2007 al
comprar las acciones de EUROPISTAS adquiridas en la OPA por su propia
compafiia TELEKUTXA, S.A., a un precio de 9,37 euros por accion, resultante
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de aplicar el mismo tipo de incremento de interés (comunicado en Hecho
Relevante de 23 de marzo de 2007). Es decir, si en fecha anterior al 31 de
diciembre de 2007, se hubiera excluido de cotizaciéon la compaiia, mis
mandantes habrian podido realizar la enajenacién de sus acciones al

precio equivalente actualizado de 9,65 euros por accién.

Este incumplimiento y nueva ampliacién del plazo para lograr que la NUEVA
ITINERE se mantuviera en términos adecuados en el mercado, supuso un
nuevo perjuicio para mis mandantes. En fecha 30 de junio de 2008, los titulos
de la NUEVA ITINERE, cotizaban a un precio de 4,01 euros por accion.

En fecha 10 de abril de 2008, SACYR anuncié que realizaria conjuntamente
con la NUEVA ITINERE una Oferta Publica de Venta de Acciones, en
propiedad de la empresa constructora, y una Oferta Plblica de Suscripcion de
acciones, de su filial (NUEVA) ITINERE. En ese momento, las acciones de la

NUEVA ITINERE cotizaban a un valor aproximado de unos siete euros.

En fecha 23 de abril de 2008, se hizo plblico el precio maximo minorista de las
indicadas OPV/OPS, que fue de 4,30 EUROS POR ACCION. Ello, obviamente,
“hundié” el mercado, puesto que NADIE QUISO ADQUIRIR UNA COMPANIA
CUYO VALOR DE ACCIONES Y VALORACION DE ACTIVOS HABIA
DISMINUIDO UN 50% EN UN ANO (desde sus valoraciones publicadas por
SACYR en el folleto de la OPA y en el balance de fusién).

Nuevamente y por cuarta ocasion, NUEVA ITINERE asumi6é el compromiso
de dar liquidez al valor, en fecha 12 de junio de 2008. En efecto, en la fecha
indicada, NUEVA ITINERE hizo publico una comunicacién de hecho relevante

a la CNMV de la que se acompafa copia de documento nimero trece, en la

gue se decia lo siguiente:
‘A este respecto, Itinere Infraestructuras, S.A. se compromete a incrementar,

antes del 31 de diciembre de 2008, la difusion (free flval) de sus acciones entre

el publico para que represente, al menos, el 12% del capital social. En el
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momento actual, el capital flotante (free float) de la Sociedad, excluyendo las
acciones en poder de miembros del consejo de administracién, las

participaciones significativas y la autocartera, es del 2,364%.”

Dicho compromiso, fue NUEVAMENTE INCUMPLIDO.

Esta claro que ningan inversor puede tener interés en adquirir titulos de una
compafiia que SACYR manipula a su antojo, sin respetar en absoluto los
compromisos que adquiere. Este abuso de poder, es el que provoca la caida
de la demanda de los titulos de la NUEVA ITINERE.

En fecha 13 de marzo del presente afio, las acciones de la NUEVA ITINERE
cotizan a un precio de 3,91 euros por accion, segln es de ver en el documento
numero catorce, que se adjunta, ES DECIR, CAS| UNA TERCERA PARTE DE
LO QUE VALIAN ANTES DE LA INTERVENCION DE SACYR Y DE SUS
INCUMPLIMIENTOS.

En conclusién: si se hubiesen respetado las obligaciones asumidas de excluir
de la cotizacion, SACYR hubiera tenido que comprar los titulos de los
accionistas minoritarios a 9,15€ actualizado al tipo Euribor mas 1,5%,
siguiendo la legislacion espafiola sobre OPAS de EXCLUSION.

Segundo.- Administraciéon Desleal
El informe de Auditoria y Cuentas Anuales de 2006 formulada por la sociedad

ANTIGUA ITINERE y auditada en marzo de 2007, cuya copia se acompafia de

documento ndmero quince, expone en sus pags. 16 y 17, que la ANTIGUA

ITINERE tenia una participacion del 12,50% de la compaiiia “Aeropuertos
Region de Murcia, S.A.", cuya actividad consistia en la adjudicaciéon de la

proyeccion, construccién y explotacion de un aeropuerto en Murcia.

Finalmente, tras la adjudicacién del concurso licitado en 2007 para construir un
aeropuerto en Murcia, SACYR (a través de la compaiiia mencionada,

21




“Aeropuertos Regién de Murcia, S.A.), se adjudicé el proyecto, a pesar de que
no consta en el balance de la NUEVA ITINERE la participacion en la indicada
sociedad filial.

Es decir, la ANTIGUA ITINERE, asumié los costes para la concesién
(redaccién y preparacion del proyecto, etc.), y para cuando llegd el momento
de recoger los beneficios, éstos fueron capitalizados integramente por SACYR
(quedando dicho activo en su balance).

Al efecto, ver pag. 7 del informe de resultados semestrales, correspondientes
al 2° semestre de 2007, formulado por la ANTIGUA ITINERE (nota al pie):

‘Actualmente Itinere no posee participacion alguna en el capital de la sociedad
concesionaria del Aeropuerto de Murcia, sin embargo, existe un acuerdo de
venta por el cual SACYR, S.A.U. le transmitira el 60% de la participacién en el

capital social de la concesionaria”,

Se acompafa copia del referido informe de documento nlimero dieciseis.

Por otra parte, en fecha 31 de julio de 2008, la compaiiia ITINERE ha hecho
publico un comunicado de prensa en el que se informa de una plusvalia
materializada durante el 1er semestre de 2007 por parte de la ANTIGUA
ITINERE, de “una participacién en Portugal’. Se acompafia copia de la nota de

prensa de documento numero diecisiete.

Sin embargo, NI EN LA INFORMACION FINANCIERA DE SACYR NI
TAMPOCO EN LA DE LA ANTIGUA ITINERE, CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2007 Y 2006, SE INFORMA NI _DEL IMPORTE DE
ADQUISICION DE LA REFERIDA PARTICIPACION, NI DE LA PLUSVALIA
GENERADA EN LA ANTIGUA ITINERE POR ESTE CONCEPTO, ni tampoco

el valor atribuido al activo.
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El problema, claro esta, es saber si el importe del activo vendido (esta
“participacion en Portugal”), fue contabilizado como activo en el balance
de 31 de diciembre de 2006, utilizado para la fusion, a los efectos de
aumentar el valor de la ANTIGUA ITINERE, y la incidencia de su sustraccion
respecto a la ecuacion de canje definitiva de la fusiéon realizada con dicho
balance de 31 de diciembre de 2006.

De esta manera, el perjuicio a mis mandantes, le corresponde el hecho que tal
participacién en Portugal, no consta transmitida, ni tampoco reducido el
patrimonio de la ANTIGUA ITINERE en el balance de fusién por la plusvalia de
tal transmisidén, motivo por el cual, ello constituye un nuevo uso de informacion
privilegiada por parte de SACYR, que no suministra los datos que deberia
suministrar de la ANTIGUA ITINERE, para que los accionistas de la NUEVA
ITINERE tras la fusién, tengan una IMAGEN FIEL del patrimonio, negocio y

prospeccion de resultados de la compaiiia.

Adicional a las maniobras anteriores, esta parte considera que se ha producido
un presunto delito de administraciéon desleal, en cuanto al acuerdo suscrito
entre SACYR y la NUEVA ITINERE, para desarrollar conjuntamente la
OPS/OPV de acciones de ambas promovida en abril de 2008.

En este sentido, en los resultados de la NUEVA ITINERE del primer semestre
de 2008, de los que se ha acompafado copia de documento numero_seis,

constan unos gastos en el intento de colocacion a bolsa de las acciones por

importe de 11 millones de euros.

Dicha cantidad, al parecer, responde a los costes totales de una fallida
OPV/OPS que también debia beneficiar a SACYR, puesto que teniendo en
cuenta que en la referida OPV/OPS, solamente un tercio de los titulos
ofrecidos (OPS) correspondian a la NUEVA ITINERE (el resto, OPV, eran
acciones de SACYR), obviamente también deberian repartirse los gastos de
colocacién en la misma proporcién, cosa que supondria que la -frustrada-
operacion de colocacion habria costado mas de 30 millones de euros entre
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ambas compafiias. Obviamente, ese no es el caso, siendo la realidad que es
ITINERE quien ha asumido los costes de la referida OPV/OPS en su

integridad.

Se trata pues de una maniobra con el fin de que sea la NUEVA ITINERE, la
que “cargue” con todos los gastos de la operacion, por asesoramiento,
publicidad, etc., y que SACYR, se quede sencillamente con los beneficios
(que en este caso no se produjeron, puesto que no se llegé a materializar la

operacion).

Dichos hechos constituyen sin duda un delito de administracion desleal,

por parte de los miembros del Consejo de Administracién de SACYR, que

son en definitiva quienes deciden sobre la NUEVA ITINERE, que no es mas

que una filial mas del grupo SACYR.

Tercero.- Requerimientos a la compaiiia:

Una vez incumplido el compromiso de fecha limite del 31 de diciembre de
2007, para que la compaiiia procediese a ejecutar la OPV/OPS o bien para
que procediera a los pasos para excluirla de cotizacién, mi representada la Sra.
Moreno Salas, requirié tanto a SACYR, como a la NUEVA ITINERE para que
hiciera efectivo su compromiso de excluir de cotizacién a la NUEVA ITINERE,
mediante requerimiento dirigido a través de burofax. Lo mismo ocurrié en fecha
21 de junio tras expirar el nuevo plazo. Se adjuntan los requerimientos de

documentos nimeros dieciocho v diecinueve.

La respuesta de SACYR en ambos casos no ha existido y la respuesta de la

compafiia NUEVA ITINERE en ambos casos fue que dado que el mercado no
habia acogido la OPV/OPS, la compaiia NUEVA ITINERE pensaba seguir
igual. Se adjunta la respuesta de documento niimero veinte.
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No es ése el tenor de la comunicacion dirigida a la CNMV y reproducida

ya aqui (ver Hecho 1°), puesto gue es precisamente en ése supuesto (esto

es, en caso de que no prosperara la OPV/OPS), en el que la compaiiia se

comprometia a excluir a la NUEVA ITINERE de cotizacion. Lo contrario no

tendria sentido, es decir, no tiene sentido excluir de cotizacién a la compaiiia,

si la colocacién a través de la OPV/OPS ha tenido éxito.

Cuarto.- Antecedente penal al presente procedimiento

Esta manera de proceder, mostrada por el Presidente del Consejo de
Administracién de SACYR en el presente caso, menospreciando los paquetes
accionariales minoritarios, e intentando absorber Ia totalidad de un negocio
ajeno, se ha producido ya como minimo en otra reciente ocasién, exactamente

en Francia con la compaiiia Eiffage.

En efecto, en tal caso, el Sr. Del Rivero (aqui querellado), e igualmente la
empresa SACYR, en su calidad de persona juridica, fueron procesados por
"DIFUSION DE INFORMACIONES FALSAS Y ENGANOSAS", segin se

desprende de los documentos numeros veintiuno y ventidés que se

acompanian, que son sendas notas de prensa.

Conviene sefialar ademas, que en aquella ocasiéon, SACYR estaba asesorada
por la misma firma de inversiones que en el caso de la OPA de EUROPISTAS
y del balance de fusién (modificado y aumentado desproporcionadamente) de
la VIEJA ITINERE, esto es, por CALYON, division de inversiones del grupo
Crédit Agricole, que también fue imputada en Francia, seglin se desprende del

documento numero ventitrés que se acompaiia.

Del mismo modo, también cabe destacar que la filial portuguesa de SACYR ha
sido condenada por el Tribunal Constitucional luso. A efectos acreditativos de

lo anterior, se acompafa de documento numero venticuatro nota de prensa.
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V.- CALIFICACION JURIDICOPENAL DE LOS HECHOS

Los hechos descritos son constitutivos de un presunto delito de maquinaciones
para alterar el precio de las cosas y de un delito de imposicién de acuerdos
abusivos tipificados en los articulos 284, 285 y 291 del Cédigo Penal.

En cuanto a la maquinacién para alterar el precio de las cosas, estamos ante
un delito de mera actividad, cuyo bien juridico protegido es la libre formacién
de los precios segln las Leyes del mercado, y siendo como es una conducta
con doble incriminacién, es decir, protegida por dos sectores diferentes del
Ordenamiento Juridico, cual es, por un lado, la legislaciébn administrativa
relativa al mercado de valores y la competencia y por otro, la legislacién penal,
debera determinarse en qué ocasiones nos encontramos con una conducta
encuadrable en el ambito penal (STS de 11 de mayo de 2004; RJ 2005\5212).

Al respecto, la jurisprudencia entiende que nos encontraremos ante la comision
del tipo delictivo contemplado en los arts. 284 y 285 del C.P., cuando los
medios empleados para intentar alterar los precios del mercado, es decir, para
desplegar la actividad ilicita, se realice mediante la difusion de noticias falsas,
el empleo de violencia, amenazas o0 —como en el caso que nos ocupa-

utilizando para ello el engano y la informacioén privilegiada.

En el caso que nos ocupa, el querellado Don Luis Fernando del Rivero
Asensio, utilizando la informaciéon contable, financiera y econémica que
con caracter privilegiado (es el Presidente del Consejo de Administracion
y accionista mayoritario de la compaiia) posee de SACYR e ITINERE, ha
realizado las operaciones descritas, cuya realizacion supuso un sustancial
perjuicio para mis mandantes, puesto que afectd al tipo de canje de la fusion
descrito en el folleto de la OPA de EUROPISTAS, y de manera ineludible les
obligd a aceptar un porcentaje menor de acciones del que deberian haber
percibido de la NUEVA ITINERE, en beneficio de SACYR, que hinchando el
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valor de la ANTIGUA ITINERE, increment6 artificial e interesadamente su
participacién en la NUEVA ITINERE.

Efectivamente, ello se patentiza no sélo en las operaciones descritas, sino en
la misma conducta llevada a cabo por el querellado y por SACYR, que, tras la
ausencia antes del 31 de diciembre de 2007 y posterior intento —frustrado- de
realizar la OPV/OPS, se “saltaron a la torera” el compromiso adquirido con los
accionistas y comunicado a la opinién publica a través de la CNMV por dos
veces, tanto en el folleto de la OPA de EUROPISTAS como en Hecho
Relevante de 4 de enero de 2008, sin iniciar en ninguno de los dos casos los
trdmites para excluir de cotizacién a EUROPISTAS o la NUEVA ITINERE.

Por otro lado, el delito societario de administracion desleal mediante la
imposicién de acuerdos abusivos, supone el prevalecerse de una situacién de
superioridad en el capital de una compaiiia, con el fin de imponer acuerdos
que perjudiquen a los accionistas minoritarios. Esta figura delictiva viene
tipificada en el art. 291 del Cédigo Penal vigente.

El delito de imposicién de acuerdos abusivos, se caracteriza por constituir una
criminalizacién de determinadas conductas en el ambito societario, cuando
el/los socios mayoritarios se prevalecen de esa mayoria en el capital e
imponen en la Junta de Accionistas o en el Consejo de Administracion
determinados acuerdos abusivos, con animo de lucro propio o ajeno y en
perjuicio de los demas socios, sin que ello reporte beneficios a la sociedad, lo
que equivale a sancionar penalmente determinadas conductas incardinables
en el ejercicio abusivo de los derechos. La conducta tipica, supone partir de un
acuerdo licitamente obtenido pero que debe calificarse de abusivo, e implica
necesariamente el animo de lucro propio o ajeno, en perjuicio de la minoria y
siempre que ello no represente un beneficio para la sociedad.

Dicho delito, ha sido calificado como especial y de peligro concreto que no
exige la existencia de un perjuicio real, bastando para su consumacién que se
trate de la adopcién de un acuerdo abusivo. La interdicciéon dcl abuso supone

sancionar las conductas que sobrepasen manifiestamente los limites normales
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del ejercicio de un derecho con dafio para terceros por su intencién, objeto y

circunstancias.

Pues bien, esta claro que en el presente caso, ha sido el Consejo de
Administracién de SACYR el que ha impuesto determinados acuerdos en
perjuicio primero de los accionistas de EUROPISTAS: En primer lugar, en el
momento de fijar y modificar (incrementando desproporcionadamente) el valor
de la ANTIGUA ITINERE, y el tipo de canje de fusion. En segundo lugar, al
determinar un compromiso de liquidez y exclusién de la cotizacién, para
después no respetarlo en absoluto. En tercer lugar, en cuanto a la ocultacién
de la naturaleza real de la participacion de la ANTIGUA ITINERE en el
Aeropuerto de Murcia, asi como del valor de los activos de ésta referente a la
participacion en Portugal. Y en cuarto (y ultimo) lugar, en cuanto a la
distribucién del coste de la OPV/OPS y a la realizacién de plusvalias sin
restarlas del valor de la ANTIGUA ITINERE en el canje de fusién.

No son pues, ni pocos ni leves, los abusos de poder, de posicién dominante y
de participacién mayoritaria que ha cometido el Sr. Del Rivero en relacién con
la presente operacion, y dichos abusos, merecen por tanto el correspondiente

reproche penal.

Como es de observar en los hechos relatados en el cuerpo del presente
escrito, constituyen indudables y cuantiosos perjuicios a mis representados,
quienes son accionistas minoritarios, que en su dia realizaron una inversién,
que hoy en dia se ha dividido practicamente por tres respecto al valor en las
condiciones y garantias publicadas por SACYR en el folleto de la OPA de
EUROPISTAS.

A mayor abundamiento, es obvio que también el hecho de no respetar el
compromiso adquirido con los accionistas, en cuanto a la exclusiéon de la
compaiiia de cotizacion, constituye un abuso de derecho en los términos del
art. 291 CP, y por ende con suficiente relevancia penal por si solo para vencer
el impedimento que ex ante podria suponer la intervencion de esta jurisdiccion

en el presente supuesto por aplicacién del principio de minima intervencién.
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V.- DILIGENCIAS DE INSTRUCCION A PRACTICAR

En cuanto a las diligencias que se deberan practicar para la comprobacion de
los hechos, sin perjuicio de la practica de aquellas que acuerde el Juez
Instructor seglin su mejor criterio o de las que con posterioridad puedan
estimarse pertinentes, se solicita se practiquen inicialmente las que a

continuacién se expresan:

1) Que se reciba declaracién en calidad de imputado al querellado en
su condicion de Presidente del Consejo de Administracion de SACYR
VALLEHERMOSO, S.A.:

- Don LUIS FERNANDO DEL RIVERO ASENSIO, con domicilio
en Paseo de la Castellana, 83-85 de Madrid.

2) DOCUMENTAL consistente en que se una a las actuaciones la

documentacion que se acompaiia con el presente escrito.

3) MAS DOCUMENTAL, que se requiera al Consejo de Administracion
de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A., con el fin que aporte:

1. Informacién respecto de la participacion de la compaiiia
AUTOSTRADAS DO ATLANTICO en los balances anuales de
2006 y 2007.

2. Importe total de los gastos de la frustrada OPV/OPS, y reparto

de los mismos con SACYR.
4) TESTIFICAL, consistente en que se reciba testimonio de los legales

representantes de las propietarias de TELEKUTXA, S.L., esto es, las tres
Cajas Vascas (Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa Eta Bahitetxea
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conocida como “BBK”; Caja de Ahorros de Vitoria y Alava -Araba Eta
Gasteizko Aurrezki Kutxa- conocida como “Caja Vital” y Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian -Gipuzkoa Eta
Donostiako Aurrezki Kutxa- conocida como “Kutxa”), con el fin de que

expliqguen en qué consisten los pactos parasociales alcanzados, y su alcance, y

cumplimiento.

A efectos de dirigir los oportunos mandamientos, se acompafian los domicilios

correspondientes:

BBK Gran Via, 30-32. 48009 Bilbao.

CAJA VITAL Paseo de la Biosfera, 6 01013 - Vitoria - Gasteiz
KUTXA Garibai, 15, 20004 Donostia - San Sebastian

5) TESTIFICAL, consistente en que se reciba testimonio del legal
representante de CALYON, puesto que fue ésta la firma de inversiones que
asesor6é a SACYR VALLEHERMOSO, S.A., para determinar el tipo de canje de
la fusién, tanto en la OPA de EUROPISTAS como en el posterior balance de
fusion, con el fin de que exponga los criterios a los que responde la ampliacion
de capital y su valoracion, realizada por ITINERE INFRAESTRUCTURAS,

S.A.U,, con caracter previo a la fusion.

A efectos de dirigir el oportuno mandamiento, se designa como domicilio de
CALYON en Espaiia, sito en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 1, CP
28046.

Por todo lo expuesto y ejercitando, en nombre de mis mandantes, con
apoderamiento para la presente querella segin escrituras publicas de poder,
acompafadas, la accion penal y la civil a ésta inherente, que a ellos

corresponde como perjudicados por los relatados hechos,
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Es por lo que

AL JUZGADO SUPLICO: que teniendo por presentado este escrito de querella
con los documentos acompafados, se sirva:

1) Admitirla y tenerme por parte en la causa que se incoe.

2) Ordenar que se practiquen las diligencias de instruccion indicadas.

En Madrid a 21 de abril de 2009

..

Lda. Aleix

Canals Co pan

Proc. Maria Jesus Gonzalez Diez
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