
 
 
Para 500.000 € Propuesta Dinámica (Cartera de fondos de Inversión) 

 

  

CARTERA GESTIONADA DINAMICA
2 3 5 6 7

Composición Cartera Propuesta Entidad Gestora Tipo de fondo % Monetario Renta fija
RF 

Emergente
HY Convertibles

BlackRock Global Allocation Fund (EurHedge)(*) BlackRock Mixto Flexible 10% 18% 20% 0% 0% 0%

AXA WF Optimal Income AXA Investment Managers Mixto Flexible Europa 10% 19% 12% 0% 2% 0%

JB Absolute Return Europe Equity Swiss & Global AM Retorno Absoluto Europa 5% 0% 0% 0% 0% 0%

First Eagle Amundi International (*) Eurhedge Amundi Luxembourg SA RV Global 15% 18% 7% 0% 0% 0%

Espinosa Partners Inversiones atl Capital Gestión Mixto Flexible Europa 15% 34% 9% 0% 0% 0%

Henderson H. Pan European Alpha  Acc Henderson Global Investors Gestion Alternativa Europa 10% 0% 0% 0% 0% 0%

MSIF  Diversified Alpha Plus (DAP) Morgan S. Investment Management Gestión alternativa visión Macro 10% 0% 0% 0% 0% 0%

JPM Europe Equity Plus JPMorgan Asset Management RV Europa 10% 9% 0% 0% 0% 0%

Invesco Pan European Structured Equity "E" Invesco Funds RV  General Europa 15% 8% 0% 0% 0% 0%

Total 100% 13% 6% 0% 0% 0%
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Para 500.000 € Propuesta Conservadora  (Cartera de fondos de Inversión) 

 

 

Lo primero nos gustaría aclarar que la diferencia entre 500.000 € y un millón no es tan grande como para permitirnos 

incluir algún tipo de activo como el capital riesgo o el arte. El millón tampoco nos permite utilizar una Sicav. Ambas 

cantidades nos permitirían crear un Unit Linked pero es verdad que, en ese caso, el inversor del millón de euros tiene 

mejores economías de escala. Por tanto, es difícil hacer grandes diferencias entre una propuesta y otra por cantidad, 

salvo quizás el número de productos a incluir. 

 
 
Para hacer cualquier propuesta de inversión a ahorradores partiríamos de nuestra visión de mercados: 
 

Nuestra visión estratégica se mantiene positiva en renta variable de Europa, España y Japón, dónde creemos que se 

mantendrán los buenos resultados. Aunque no descartamos períodos puntuales de volatilidad que generen recortes 

y que, aprovecharíamos para tomar nuevas posiciones.  

 Estamos vigilantes con los mercados emergentes por la incertidumbre actual y su reacción ante la retirada de 

estímulos en EE.UU. Estamos de forma táctica por la salida de flujos que se está produciendo. 

Reiteramos la necesidad de diversificar las carteras con activos alternativos y tener liquidez que permita protegernos 

de las fluctuaciones de mercado. Mantenemos posiciones en dólares por encima de 1,35 dólares por euro. 

CARTERA CONSERVADORA DE FONDOS
2 3 5 6 7

Composición Cartera Propuesta Entidad Gestora Tipo de fondo % Monetario Renta fija
RF 

Emergente
HY Convertibles

atl Capital Liquidez atl Capital Gestión Monetario 30% 100% 0% 0% 0% 0%

BlackRock Global Allocation Fund(*) BlackRock Mixto Flexible 10% 18% 20% 0% 0% 0%

AXA WF Optimal Income AXA Investment Managers Mixto Flexible Europa 5% 19% 12% 0% 2% 0%

JB Absolute Return Europe Equity Swiss & Global AM Retorno Absoluto Europa 5% 0% 0% 0% 0% 0%

First Eagle Amundi International (*) Eurhedge Amundi Luxembourg SA RV Global 15% 18% 7% 0% 0% 0%

Espinosa Partners Inversiones atl Capital Gestión Mixto Flexible Europa 15% 34% 9% 0% 0% 0%

Henderson H. Pan European Alpha  Acc Henderson Global Investors Gestion Alternativa Europa 5% 0% 0% 0% 0% 0%

MSIF  Diversified Alpha Plus (DAP) Morgan S. Investment Management Gestión alternativa visión Macro 5% 0% 0% 0% 0% 0%

Salar Fund E3 EUR Ferox Capital LLP RF Convertibles 5% 9% 0% 0% 0% 91%

Neuberger Berman Short Duration HY Bond hdg Neuberger Berman RF HY 5% 5% 0% 0% 95% 0%

Total 100% 41% 5% 0% 5% 5%
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Con esa visión para un cliente conservador mantendríamos entre un 40% y un 50% en activos monetarios (liquidez) y 

en los activos de riesgo tendríamos entre un 15% y un 25% en renta variable. En gestión alternativa entre el 5 y el 

15% y el resto dividido entre renta fija de periféricos europeos, convertibles y high yield a corto plazo. 

Con esa visión para un cliente dinámico mantendríamos entre un 10% y un 20% en activos monetarios (liquidez) y en 

los activos de riesgo tendríamos entre un 50% y un 65% en renta variable. En gestión alternativa entre el 10 y el 25% 

y el resto dividido entre renta fija de periféricos europeos y convertibles. 

Respecto a los vehículos y productos en concreto, para la persona con 500.000 € el vehículo  más eficiente sería, en 

general, una cartera de fondos de inversión traspasables. Para la persona con un millón de euros tiene, además de la 

cartera de fondos de inversión, la posibilidad del Unit Linked donde puede incluir algún bono o acción, además de 

fondos de inversión. 

Respecto a los fondos de inversión, nuestros recomendados para invertir en renta variable europea son: 

 

JP Morgan Europe Equity Plus 

Invesco Pan European Structured 

En fondos de gestión alternativa: 

Morgan Stanley Diversified Alpha Plus 

Henderson Pan European Alpha 

y JB Absolute Return Europe Equity  

En fondos de Liquidez: Atl Capital Liquidez 

En High Yield a corto plazo el fondo de Neuberger Berman 

Como fondos mixtos incluiríamos: 

Espinosa Partners, First Eagle Amundi International y Black Rock Global Allocation 

Y en Japón invertiríamos con la divisa cubierta en el fondo de Aberdeen. 

No tendríamos en ningún fondo más de un 20% de la cartera, excepto en el fondo monetario 



 
 

 
 


